
大央企信托144号   
稀缺淮安市级政信



01              项目基本要素                        



产品名称 央企信托-144江苏淮安市级政信
发行规模 1亿

初始投资期限 24月

预期年化业绩      
比较基准

100万:7.2%

收益分配方式 半年付息(6月20日、 12月20日)

资金用途
用于向淮安市HAQ城市资产经营有限公司(主体AA评级),进行永续   
债权式权益性投资

发行人 淮安市HAQ城市资产经营有限公司（AA）

担保人 淮安市HX国有资产投资管理有限公司（AA+）

C      O     M     M     U     N      I      S      T             P      A      R      T      Y             O      F             C      H      I      N      A



02                区域简介                             



近年来淮安经济快速崛起 ，成为长江三角洲  
经济圈 22 个中心城市之一 ，是长三角城市  
经济协调会成员市。长三角经济圈是全国最  
大的经济圈 ，其经济总量相当于全国 GDP    
的 20%。 目前 ，长三角内的产业和资本呈    
现出由南向北逐次推进的态势 ，而淮安市已  
经成为承接沪宁杭大都市圈和大经济圈经济  
辐射和产业转移的首选区域 ，经济保持平稳  
较快增长 ，主要指标增幅位居全省前列。

淮安市 ，江省地苏级市 ，拥有国家级淮安 
经济发开区， 2022年GDP4742亿 ，一般  
公共预算收入300亿 ，政府负债率
15.85%。 HA区， 2022年GDP位列淮安   
市首位 ，一般公共预算收入34.88亿。

区域介绍    淮安市
C      O     M     M     U     N      I      S      T             P      A      R      T      Y             O      F             C      H      I      N      A



2021 年HA区财政收支稳步增长 ，全年一般公共预   
算收入 33.2 亿 ， 同比增长 24.50% ，其中税收收入  
占比为 83.53%。 财政支出方面 ， 2021 年淮安区一  
般公共预算支出同比增长 20.61% ； 财政自给率
32.14%, 自给程度较低。

根据最新核算数据 ， HA区 2022 年一般公共预算收
入 34.88 亿 ， 同比增长5.06% ，其中税收占比
70.44% ， 财政收入质量较好 ，政府性基金收入受土  
地出让收入影响较 2021 年下降 13.36%。 财政支出 
方面 ， 2022 年淮安区一般公共预算支出同比下降
11.05% ； 财政自给率 37.96%, 自给水平有所提高。

HA区位于淮安市东南部 ，地处京杭大运河、 淮河入海水道和苏北灌溉总渠交汇处。 全区面积 1452 平方公 
里。辖 13 个镇 ， 3 个街道 ， 354 个村（社区） 。淮安区地处长三角经济圈和环渤海经济圈交汇区 ，是苏   
北重要中心城市核心区 ，具有广泛的商机和极大的市场空间。

区域介绍-淮安市HA区
C      O     M     M     U     N      I      S      T             P      A      R      T      Y             O      F             C      H      I      N      A



03             交易对手简介                         



◆ 淮安市HAQ城市资产经营有限公司 ，公募发债主体 ，AA评级 ，存续债券10只 ，存续规模52.5亿。 地级市级平台，
实控人为淮安市人民ZF ， 2022年末总资产348.19亿 ， 净资产125.6亿 ，负债水平合理 ， 再融资能力极强。

◆公司作为淮安区唯二平台 ， 重点工程核心实施主体 ，在区域地位、 业务竞争和外部支持方面具有垄断地位。 平台    
重要性高 ，外部支持力度大。

融资方： 淮安市HAQ城市资产经营有限公司
C      O     M     M     U     N      I      S      T             P      A      R      T      Y             O      F             C      H      I      N      A



◆ 资信情况：
经查询 ：截至2023年9月 ，通过“ 中国执行信息公开网 ”查询 ，淮安市HAQ城市资产经营有限公司无被执行信息。

信用评级： 根据中诚信国际出具的评级报告， 淮安市HAQ城市资产经营有限公司主体信用等级AA， 评级展望 
为稳定

融资方： 淮安市HAQ城市资产经营有限公司
C      O     M     M     U     N      I      S      T             P      A      R      T      Y             O      F             C      H      I      N      A



最近三年及一期末 ， 担保人资产总计余额分别为2,169,674.38 
万元、 2,805,442.76 万元、 3,871,536.15 万元和
4,306,908.89 万元 ，公司资产总额持续稳定增长 ， 资产结构   
以流动资产为主 ，流动资产合计余额分别为 1,525,766.30
万元, 2,169,779.10 万元、 3,212,449.50 万元和
3,406,165.01 万元 ， 占资产总额的比重分别为 70.32%、
77.34%、 82.98%和 79.09% ，符合其所属行业的行业特征。

从资产结构看 ，流动资产占比较高 ，流动性较强 ，其中其他    
应收款和以开发成本为主的存货规模大 ，对资金形成一定占    
用 ，公司整体资产质量较好。

从短期偿债指标看 ，最近三年一期 ，公司流动比    
率分别为 3.46、 4.04、 3.74及 3.74 ，速动比率     
分别为 2.20、 2.37、 1.99 及 1.78,公司流动资产   
对短期债务的保障程度较高 ，短期偿债能力较好。 
从长期偿债指标看 ， EBITDA 对利息支出与全部    
债务的覆盖程度良好。

◆ 注册资本70亿 ， 为当地最大平台企业

股东为： HA区人民ZF100%

担保方： 淮安市HX国有资产投资管理有限公司

淮安市HX国有资产投资管理有限公司

C      O     M     M     U     N      I      S      T             P      A      R      T      Y             O      F             C      H      I      N      A



外部环境较好。公司是淮安区城市资产的开发、建设、管理及运营主体， 
主导区域内城市基础设施建设、土地开发整理、保障房建设和旅游门票    
等业务。近年来淮安经济快速崛起 ，成为长江三角洲经济圈 22 个中心    
城市之一 ，是长三角城市经济协调会成员市。长三角经济圈是全国最大    
的经济圈 ，其经济总量相当于全国 GDP 的 20%。 目前 ，长三角内的产   
业和资本呈现出由南向北逐次推进的态势 ，而淮安市已经成为承接沪宁    
杭大都市圈和大经济圈经济辐射和产业转移的首选区域 ，经济保持平稳    
较快增长 ，财政实力较强 ，为公司发展提供了良好的外部环境。

公司持续获得政府的大力支持。公司的业务与淮安市   
的发展有着密不可分的联系 ，并在城市基础设施建设、 
土地开发整理、保障性住房建设、旅游开发业务等方面 
得到地方政府的大力支持。公司作为当地政府重点支持 
和打造的国有资产运营主体 ，肩负着淮安区的城市基础 
设施建设、土地开发整理和保障性住房重大投资开发任 
务 ，履行项目建设融资、资本运营、经营城市资源的职 
责 ，获得了区、市政府在财政、税收等政策上的支持。

较强的盈利能力及融资能力优势。 自成立以来 ，公 
司已先后筹集了大量资金 ，为淮安地区新型城镇化 
推进、基础设施建设等做出了重要贡献。在长期业 
务合作中 ，公司与多家金融机构建立了稳固、 良好 
的业务合作关系 ，公司融资渠道顺畅。

根据安融信用出具的评级报告 ，淮安市HX国有资产  
投资管理有限公司主体信用等级为AA+， 评级展望 
为稳定。

担保方： 淮安市HX国有资产投资管理有限公司
C      O     M     M     U     N      I      S      T             P      A      R      T      Y             O      F             C      H      I      N      A


